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Sytuacja wokoét Grecji coraz bardziej napieta

Referendum na poczqgtku grudnia finansowych  generowanych tym, co

obecnie dzieje sie wokdt Grecji i

Dzi§ rano na oczatk sesji
zs T poczgtku ) zapowiedzianego w poniedziatek

europejskiej nie wida¢ sladu po wczorajsze
PEJSKIE] P J referendum  ws.  drugiego  pakietu

Obie odreagowania spadkd oczatk
prob! reagowania sp W z poczgikd pomocowego. Wczorajsze nadzwyczajne

ia. Juz j tudniu ki
tygodnia. Juz wczoraj po potudniu kurs spotkanie w tej sprawie przyniosto bowiem

glownej pary walutowej zaczat  szybko niezbyt pocieszajace wnioski. Referendum

oddalac si¢ od poziomu 1,38 i dzis o odbedzie sie okoto 4-5 grudnia. W zwigzku

k j ¢ 1 . Taki
poranku  notuje wartosc  1,3660.  Takie z tym szybko pojawity sie spekulacje, ze

zachowanie jest efektem coraz wiekszej ) , : .
J &z€) pytanie moze dotyczyC takze opuszczenia

niepewnosci i strach na nkach
epew b rachu Y przez Grecje Strefy Euro, a nawet Unii.
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Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski s wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie majg charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.fmem.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
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przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez zgody autordw serwisu.
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Tego pierwszego nie wykluczyt nawet sam
premier Papandreu. To niezbyt dobra
wiadomos¢ dla rynkdw, podobnie jak stowa
Angeli Merkel, ktéra stwierdzita, ze
ustabilizowanie sytuacji w Eurolandzie jest
wazniejsze niz ratowanie Grecji. Moze to
sugerowaC to, ze pomoc innym krajom
bytby fatwiejsza z Grecjq za burta. To
jednak jak na razie z punktu widzenia
prawnego nie jest mozliwe. Nie zmienia to
jednak faktu, Ze moze sie takie stac. Na
razie jednak jak donoszg media karg za
wprowadzanie niepewnosci bedzie
najprawdopodobniej wstrzymanie wyptaty
kolejnej 6. transzy pomocy, co moze
stanowi¢ powazny problem, gdyz jak
wczesniej informowano budzet Hellady

bedzie pusty juz w potowie listopada. To
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wszystko jednak nie wywotat az tak duzej
negatywnej reakcji jak mozna bylo sie
spodziewac. Mozna przypuszczaé, ze czesc¢
negatywnych  nastrojow  paradoksalnie
zostata pokryta wczorajszymi projekcjami
makroekonomicznymi  zaprezentowanymi
przez FED. Gorsze wyniki w postaci ciecia
prognoz dynamiki wzrostu PKB, podwyzka
oczekiwan ws. stopy bezrobocia i
utrzymywanie sie inflacji ponizej 2%
przybliza bowiem rynki do uruchomienia
przez Rezerwe Federalng kolejnego
programu poluzowania ilosciowego. Poza
tym wiadze monetarne USA nie wykluczyty
rozpoczecia wykup papierow
zabezpieczonych hipoteka. To ostabiajgco
ktédry wczoraj

podziatato na dolara,

wieczorem zaczat traci¢ wzgledem euro.




Jednak nieco wieksza sita obaw zwigzanych

z Grecjq i Strefg Euro przechylita
ostatecznie szale na niekorzys¢ wspdinej
waluty, cho¢ nie tak mocno jakby sie

mozna byto spodziewac.

Ztoty znow wysoko

Fonogemem

Woczorajsze popotudniowe i nocne
wydarzenia w USA oraz Strefie Euro
zostawity wyrazny $lad na polskim rynku
walutowym. Zioty po wczorajszej walce o
powrdt na nizsze poziomy dzis zndw
Zamieszanie wokdt greckiego
sprzyja
ryzykowniejszym aktywom. Poprzez cena

stabnie.
referendum wybitnie nie
zagranicznych waluty w polskich ztoty znow
podskoczyfa. O godzinie 8:50 za jednego

dolara ptacono 3,22 z, zas za euro 4,40.
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EBC decyduje dzis o stopach

Czwartkowe kalendarium
makroekonomiczne prezentuje sie dosc
okazale. Dzi$ bowiem zostanie
zaprezentowane sporo istotnych odczytéw.
Pierwszy o godzinie 13:30 bedzie dotyczyt
liczby nowych wnioskdw o zasitek dla
bezrobotnych w USA. Analitycy oczekujg
spadku o 2 tys. do poziomu 400 tys.
Nastepnie o godzinie 13:45 poznamy
decyzje Europejskiego Banku Centralnego
ws. poziomu stop procentowych w Strefie
euro. Konsensus rynkowy nie zakfada
zmian, wiec gtdwna stopa powinna
pozosta¢ na poziomie 1,5%. 45 minut po
odbedzie

tej decyzji sie  konferencja
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prasowa, na ktdrej nowy szef Mario Draghi
przedstawi uzasadnienie do podjetej
decyzji. O godzinie 15:00 ponownie
naptyng do nas dane zza oceanu. Bedzie to
po pierwsze indeks ISM dla ustug, ktdrego
warto$¢ ma sie nieco zwiekszy¢ z 53 pkt
do 53,5 pkt. Drugim zas dynamika zamowic
w przemysle. Eksperci nie oczekujg zmian
w stosunku do poprzedniego miesiaca,
kiedy odnotowano spadek na poziomie
0,2% m/m.
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